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La mayoría de las bolsas mundiales ha cerrado en positi-

vo el cuarto trimestre de 2005 y muestra revalorizaciones

importantes en el año, si bien con comportamientos dife-

rentes por regiones geográficas. La mejor evolución ha

sido la de los países emergentes (+30,3% el MSCI Emer-

gentes), la bolsa europea (+20,7% el Stoxx 50, que es un

18,2% en el Ibex 35) y la japonesa (+40,2% el Nikkei),

mientras que el mercado estadounidense ha mostrado un

comportamiento más débil (+3% el S&P 500).

La cotización de acción BBVA ha avanzado un 3,4% en el

cuarto trimestre y un 15,6% en el ejercicio. Durante el

año, la acción se ha beneficiado del avance continuo del

Grupo en todos los negocios, reflejado en el crecimiento

de los resultados trimestre a trimestre. Los inversores y

analistas han acogido muy favorablemente la calidad y

recurrencia de los resultados y el control de los riesgos,

destacando especialmente el posicionamiento del Grupo

en mercados de gran crecimiento como el español y el lati-

noamericano. Eficiencia, calidad crediticia, rentabilidad y

crecimiento hacen de BBVA una de las propuestas de

inversión preferidas por el mercado en el sector bancario

europeo. Como consecuencia de lo anterior, los analistas

han aumentado de forma muy significativa las estimacio-

nes de beneficios y el precio objetivo de la acción durante

este período y BBVA se encuentra en recomendación de

“compra” en la mayoría de los principales analistas del

mercado.

Con la revaloración de la acción registrada en 2005, son

ya tres los ejercicios consecutivos de subidas (19,2% en

2004 y 20,1% en 2003), lo que muestra el reconocimien-

to y confianza del mercado en la estrategia de crecimien-

to rentable de BBVA. La revaloración del 65,4% experi-

mentada por BBVA en los tres últimos años compara

favorablemente con la del Europe Stoxx Banks (62,0%) y

la del Stoxx 50 (39,1%).

Con la cotización de cierre del 30 de diciembre de 2005,

15,08 euros, la capitalización bursátil de BBVA se elevó a

51.134 millones de euros, cifra superior en 6.883 millo-

nes a la del cierre de 2004.
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Durante el cuarto trimestre, la acción ha oscilado entre

14,02 y 15,22 euros, lo que supone un 8,6% de fluctua-

ción máxima, y diariamente se ha negociado un promedio

de 27 millones de títulos, por un importe de 421 millones

de euros. En el conjunto del ejercicio 2005, el volumen

medio diario ha ascendido a 424 millones de euros, un

5% más que en 2004.

En cuanto a la remuneración del accionista, el 10 de octu-

bre de 2005 y el 10 de enero de 2006 se distribuyeron el

segundo y tercer dividendo a cuenta del ejercicio 2005,

por un importe bruto de 0,115 euros por acción cada

uno. Estos importes representan un crecimiento del 15%

con respecto a los dividendos pagados en las mismas

fechas del año anterior.

Nº de accionistas

Nº de acciones en circulación

Contratación media diaria (nº de acciones)

Contratación media diaria (millones de euros)

Cotización máxima (euros)

Cotización mínima (euros)

Cotización última (euros)

Valor contable por acción (euros)

Capitalización bursátil (millones de euros)

984.891 1.012.975 1.081.020

3.390.852.043 3.390.852.043 3.390.852.043

31.672.354 32.658.243 36.013.282

423,86 424,87 403,45

15,22 14,63 13,11

11,87 11,87 10,15

15,08 14,59 13,05

3,84 3,67 3,23

51.134 49.473 44.251
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Precio/Valor contable (veces)

PER (Precio/Beneficio; veces)

Rentabilidad (Dividendo/Precio; %)

3,9 4,0 4,0

13,4 13,0 15,1

3,52 3,70 3,39

31-12-05 30-09-05 31-12-04
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